L

S

| iﬁf}ﬁ‘\ FONDO METROPQOLITANO DE INVERSIONES
g Lot

A INVERMET
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Por la naturaleza de las actividades que realiza el INVERMET, muchos de los ratios
que permiten determinar la situacion financiera de la institucion, no reflejan
exactamente la realidad de la entidad o no son aplicables.

LIQUIDEZ

1. Liquidez General:
El indicador al ler. Trimestre 2010, resulta 2.25 con relacién al ler. Trimestre
2009 que fue 1.55, muestra un incremento producto de las obras pendientes de
transferir a Ja MML que incluye las obras con proceso judicial, sin embargo
muestra liquidez suficiente que permite cubrir nuestras obligaciones del corto
plazo.

2. Prueba Acida
Los recursos disponibles de Caja al finalizar el ler. Trimestre 2010 es de 0.41,
con relacion al ler. Trimestre 2009 que fue 0.57 lo que significa a pesar de la
disminucién existe la liquidez para hacer frente a compromisos del corto
plazo, no existiendo el riesgo de incumplir con nuestras obligaciones mediatas.

3. Capital de Trabajo
Indica tanto en el ler. Trimestre 2010 por S/. 23°283,592 como el ler.

Trimestre 2010 por S/. 28°9531,376, que los Activos Corrientes de INVERMET
pueden cubrir las obligaciones de] corto plazo

SOLVENCIA

4. Endeudamiento Patrimonial

El Total de los Pasivos de INVERMET al ler. Trimestre 2010, representa
segtin el indicador 2.02, con relacion al ler. Trimestre 2009 que fue 1.34, lo
que significa que nuestro patrimonio no se encuentra comprometido con
obligaciones sean de corto o largo plazo. Debemos sefialar que el rubro “Fondo
de Inversién pendiente de transferir a la MML” ha disminuide debido a que se
ha transferido los saldos solicitados para el programa de inversiones de la
MML.
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Endeudamiento del Activo

El endeudamiento del Activo al ler. Trimestre 2010 segtn el indicador es de
0.67; con relacién al ler. Trimestre 2010 que fue de 0.57, lo que indica un
bajo nivel de endeudamiento y por el cual no se encuentra comprometidos los
activos de INVERMET.

Deuda Corriente

La Deuda Corriente al finalizar el ler. Trimestre 2010 representa el 1.72 del
total de los Ingresos Operativos con relacion al ler. Trimestre 2009 que fue de
1.32, dicho indicador es significativo con relacién al nivel de ingresos que
podria verse afectado ante posibles desembolsos como son los procesos

judiciales de MASSA Contratistas Generales SRL y ICGSA-CIGSA-

OTEGASA S A..

Deuda Total

La Deuda Total al finalizar el ler. Trimestre 2010 representa segin el
indicador el 3.12 que con relacion al ler. Trimestre 2009 fue de 1.53,
sefialando que nuestros compromisos con terceros como son los procesos

judiciales sefialados en el parrafo anterior podrian afectar significativamente

los ingresos.

RENTABILIDAD

8.

10.

Rentabilidad de los Ingresos — Margen Neto

La Utilidad Neta al cierre del ler. Trimestre 2010 con relacion a los ingresos
operativos es de 5.12% y al cierre del ler. Trimestre 2009 fue de 5.23%; este
ratio en general consideramos que no es aplicable a nuestra institucion, debido
a que no es objetivo de INVERMET obtener utilidades, el 92% de nuestros
ingresos es transferido a la MML para la ejecucién de proyectos de inversion
quien a su vez transferira a las unidades ejecutoras encargadas de ejecucion de
las obras, mientras que un 8% estan destinados para cubrir nuestros gastos
administrativos.

Rendimiento de Inversion (Rentabilidad de los Activos)

Bajo las premisas anteriores no resulta pertinente hacer un andlisis de este
ratio que muestra al cierre del ler. Trimestre 2010 un indice de 1.09% con
relacion al ler. Trimestre 2009 que fue de 1.92%, asimismo se debe tener en
cuenta que nuestra institucion no maneja niveles de produccion.

Rentabilidad del Patrimonio
Sobre este indicador debemos manifestar que dentro de los objetivos del
INVERMET no es el de obtener utilidades, dicho indicador al cierre del ler.
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Trimestre 2010 muestra un porcentaje de 3.47% con relacién al ler. Trimestre
2009 cuyo ratio representaba el 4.79% del Patrimonio.

GESTION

1

Resultado de Operacitn

Al no manejar niveles de productividad este ratio no es aplicable, sin embargo
nuestro resultado de operacién se ve reflejado por los gastos administrativos
que para el ler. Trimestre 2010 representa del total de los ingresos operativos
el 2.5% yque al ler. Trimestre 2009 fue de 2.7%, la disminucién se debe al
mayor gasto por asesoria y consuitoria realizados durante el ler. Trimestre
2009.

Relacion de Trabajo
Al no manejar niveles de productividad este ratio no es aplicable, sin embargo

al cierre del ler. Trimestre 2010 se ve reflejado por los gastos administrativos
deducidos las provisiones por depreciacion y cobranza dudosa que representa
del total de ingresos el 2.5%, y del ler .trimestre 2009 representa el 2.6%, lo
que significa para ambos caso que no se ha superado el limite establecido de
acuerdo a nuestra ley de creacion (8%).

Rotacién de Cuentas por Cobrar — Nivel de Morosidad

El nivel de morosidad al cierre del ler, trimestre 2010 es de 0.32 en
comparacion al Ter. Trimestre 2009 que fue de 0.25, calculado sobre la base
de las deudas por cobrar netas, lo que indicaria que las cuentas por cobrar a
pesar de su variacién se mantienen en su nivel de morosidad, sin embargo al no
realizar ninguna actividad empresarial, este ratio no implica un real indice de
cobranza.
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